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Tema 2. Valoracion de la empresa y de los titulos del mercado

EJERCICIOS TIPO TEST

Seleccione la mejor respuesta. Solo una es valida.

1. El valor que tendrian los bienes (excluyendo del sumatorio aquellos que
no tienen utilidad en el proceso productivo) si tuviesen que ser sustitui-
dos, en un momento determinado y con la misma capacidad de presta-
ciones al bien objeto de valoracion, se denomina:

a) Valor de cambio de un bien.
b) Valor historico.

¢) Valor sustancial.

d) Valor de liquidacion.

2. Segun la expresion del crecimiento autofinanciado, la relacion existente
entre la rentabilidad de los fondos propios (ROE) y el porcentaje de los
beneficios retenidos es:

a) No tienen ninguna relacion.
b) Directamente proporcional.
c) Inversamente proporcional.

d) Ninguna de las anteriores.

3. Senale la respuesta CORRECTA en relacion con los métodos de valora-
cién de inversiones:

a) Se consideran métodos mixtos aquellos que toman sus datos tanto
del balance como de la cuenta de resultados.

b) El precio al que se adquirié un bien o servicio en el momento de incor-
porarse al patrimonio de la empresa se denomina valor sustancial.

¢) Los métodos de valoracion por multiplos comparables son conside-
rados métodos dinamicos.

d) Todas las anteriores son correctas.

4. ;Qué magnitud constituye el beneficio antes de la amortizacion, intere-
ses de la deuda e impuestos?

a) ROE.
b) EVA.
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c) Beneficio econémico.
d) EBITDA.

5. Senale la respuesta CORRECTA en relacion con las siguientes afirma-
ciones sobre los métodos de valoracion:

» Los métodos basados en la cuenta de resultados se consideran méto-
dos estaticos.

» Los basados en el fondo de comercio se engloban dentro de los méto-
dos dinamicos.

a) Verdadero, verdadero.
b) Verdadero, falso.

c) Falso, verdadero.

d) Falso, falso.

6. ¢;Qué tipo de relacion existe entre la rentabilidad requerida y el valor de
una accion?

a) Una relacion directamente proporcional.
b) Una relacion inversamente proporcional.
¢) Son conceptos independientes.

d) Dependera de la inflacion.

7. Senale la respuesta CORRECTA en relacion con los métodos de valora-
cion basados en el fondo de comercio:

* El método indirecto ccnsidera tanto el valor sustancial de la empresa
como el valor de rendimiento.

* En el método aleman, el Good Will se obtiene indirectamente como
diferencia entre el valor de rendimiento y el valor sustancial.

a) Verdadero, verdadero.
b) Verdadero, falso.

¢) Falso, verdadero.

d) Falso, falso.

8. Cuando se valoran las acciones de una empresa por su capacidad de
generacion de dividendos, ¢ qué magnitud se obtiene al multiplicar la ren-
tabilidad de los recursos propios por el porcentaje de retencion de bene-
ficios para incrementar las reservas?

a) La tasa de crecimiento autosostenido de los dividendos.
b) ElI ROE.
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10.

c) El valor de las acciones.
d) El dividendo del ano siguiente.

¢, Cual de las siguientes listas de instrumentos de deuda se encuentra
ordenada de menor a mayor plazo?

a) Bono, obligacion, letra del Tesoro.
b) Letra del Tesoro, obligacion, bono.
c) Letra del Tesoro, bono, obligacion.

d) Cualquiera de los instrumentos de deuda mencionados puede tener
cualquier duracion y no existen pautas generalizadas que vinculen
a estos instrumentos con ningun plazo concreto.

¢ Como se denomina la clausula que se aplica a instrumentos de deuda
en virtud de la cual al finalizar el titulo no se devolvera el valor nominal,
sino un importe superior?

a) Al descuento.

b) Prima de emision.

c) Tipo de interés.

d) Ninguna de las anteriores es correcta.
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11. ;Qué método de valoracion tiene en cuenta el valor de los ahorros fis-
cales que obtiene la empresa gracias a la utilizacién de deuda en su
estructura financiera?

a) El Good Will calculado por el método aleman.
b) La Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).

c) EI APV (Adjusted Present Value).

d) El Residual Income.

12. Senale la afirmacion CORRECTA acerca del EVA (Economic Value
Added):

a) Emplea el coste del capital medio ponderado antes de impuestos.
b) Es un input para el calculo del Beneficio Econémico.
¢) Emplea el valor en libros de los recursos propios y ajenos.
d) Todas las anteriores son correctas.
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13. Senale la respuesta CORRECTA en relacién con la valoracion de parti-
cipaciones en casos concretos:

« Cuando se valora una participacion mayoritaria 0 que proporciona
capacidad de control sobre la misma se emplean los mismos méto-
dos y criterios empleados para calcular el valor total de la em-
presa.

+ Cuando se trata de empresas no cotizadas, el valor de las participa-
ciones minoritarias se calculara a partir del valor de la totalidad. A
estos efectos, se aplica un porcentaje de reduccién a la transmision.

a) Verdadero, verdadero.
b) Verdadero, falso.

c) Falso, verdadero.

d) Falso, falso.

14. Senale la afirmacion CORRECTA acerca del Market Value Added (MVA):

a) Se calcula como el beneficio de la empresa sin deuda y después de
impuestos actualizado al coste de capital medio ponderado des-
pués de impuestos.

b) Es la diferencia entre el valor de mercado y las aportaciones de los
accionistas.

c) Se obtiene considerando las acciones meramente como instrumen-
tos generadores de dividendos con una duracion ilimitada.

d) Ninguna de las anteriores es correcta.

15. Cual de los siguientes métodos de valoracion se clasifica en los méto-
dos de creacion de valor:

a) El EVA (Economic Value Addeqd).
b) EI VAN (Valor Actual Neto).

c) ElI PER (Price Earning Ratio).

d) EI APV (Adjusted Present Value).
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Preguntas tipo test

1. ¢ 6. b 1. ¢
2. ¢ 7. b 12. ¢
3. a 8. a 13. a
4. d 9. ¢ 14. b
5. b 10. d 15. a
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